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二季度中国焦炭市场拐点显现
穆文鑫

上．节过后，鞍钢股份、首钢股份、南钢股

奋份发布201 1年业绩预告推算，这些公

H 司在2011年四季度皆亏损。而上新的

煤炭定货会上，动力煤价格趋稳，但焦煤价格仍普

遍高位盘整。由此判断，焦炭企业在市场中的话语

权日渐趋弱，2012年焦炭产品仍将在上下游挤压

中艰难运行。

受上游进口煤冲击1月焦煤价格趋稳

市场方面：受1季度进口焦煤价格大幅下行对

国内冲击影响，国内焦煤在稳中趋弱运行，见图1。
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图1：2009—2012年2月山西主焦煤及焦炭月度价格示意图

部分高库存企业，焦煤成交价格略有优惠；而春节

因素的影响，焦煤运输在一定程度上左右需求企业

的采购思路；另外，1月份国内大矿开工状况不佳，

炼焦煤资源供应量略减。综上所述，1—2月份焦煤

市场平稳，3月份焦煤市场或将下行。

产量方面：数据显示，陕西省煤炭生产安全

监督管理局获悉，2011年陕西省煤炭产量实现大

幅增长，全年产量突破4亿吨大关，同比增长超过

11％，煤炭产量继续稳居全国第三位。2011年中

国神华商品煤产量2．82亿吨，同比增长25．4％；

煤炭销售量3．87亿吨，同比增长32．4％。

其中，2011年12月公司商品煤产量为2460

万吨，同比增长27．5％；煤炭销售量3820万吨，

同比增长56．6％。

出口方面：海关总署数据显示，2011年12

月份中国煤炭出口量为80万吨，较2011年1 1月

份94万吨的出1：3量下降14万吨、减少15％，较

去年同期出口量愈降50％(2010年12月中国出口

煤炭145万吨)。2011年累计煤炭出El数量1464

万吨，同比减少439万吨、下滑23％。2011年1-11

月我国煤炭出口量为16183万吨，按此测算2011

年煤炭净出1：3量将达到1．6亿吨。进入2012年国

际经济形式不佳，和国内煤炭需求旺盛共同影响，

判断2012年我国煤炭净出口将维持高位。未来两

年国际经济有下滑风险，煤炭国际贸易资源将向中

国转移，中国在“十二五”期间仍将延续煤炭净

进1：3态势，预计2012年我国煤炭净进口量将升至

2亿吨水平；而焦炭作为政策限制出口产品，2012

年出1：3量将维持低位，而出1：3平均价将呈高位上扬

态势。

1月份国内焦炭价格延续平稳态势

2012年1月份，焦炭产品受中国传统春节影

响，焦炭市场延续价格平稳、运输紧张态势。企业

方面受春节气氛影响较浓，市场清淡再度显现；政

策方面，资金和运输没有改善；从供需来看，当前

钢厂库存在半月至30天水平，终端均不急于采购。

判断后期，随着煤矿产量逐渐恢复焦煤价格有望小
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幅下行，焦炭市场不排除受成本影响小幅波动(见

图2)。具体如下：
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图2：2009—2012年2月冶金焦地区均价走势图

华北区域焦炭市场较为稳定，钢厂库存处于

半月至20天水平。现河北邢台准一级冶金焦执

行出厂价1930元／吨，火运抵唐山2030元；山

西洪洞地区一级冶金焦车板报价1960—1990元，

准一级焦车板价1980元；霍州准一级焦报价

1960，运抵河北地区准一级2035元。无论从供需，

还是从政策，焦炭市场均无利好消息；而成本高

位和冬季因素等均支撑焦炭价格难跌，导致焦炭

市场本月以稳定运行为主。钢材需求方面，持续

价格下跌、成交不佳，钢厂对原料需求持续偏弱。

焦化企业限产成为当前的主流态势。焦化企业对

市场看空，导致焦化企业停产和限产较多；而库

存方面，钢厂限产后，焦炭资源充裕再度限现；

华北区域焦炭企业成本压力较为明显，资金压力

下均减少焦煤库存量。

华东地区焦炭市场较为稳定，企业资金紧张

状况较为明显。现山东日照钢铁二级焦采购基价在

1920—1950元／吨左右；江苏某钢厂准一级焦采购

到厂价格在2000元，吨左右。福建地区二级焦采

购到厂价2100元／吨，广东地区钢厂二级焦采购

到厂2140元／吨，河南地区二级焦含税出厂价格

在1850元／吨。钢厂方面：企业很多项目都有贷款，

当前钢材市场委靡运行，导致钢材回款不佳；国家

财政政策性收紧，钢厂流动资金非常紧缺。局部钢

厂为缓解资金紧张变相给供货企业补贴，单价小幅

上行20—30元／吨。供求方面，钢厂库存较为充足，

短期内没有价格上行的趋势。焦化企业：仍然希

望价格能有所上涨，但下游需求不佳，上游煤炭成

本高位难跌，焦化企业生产焦炭均处于亏损状态。

部分化工设备先进这、齐全或生产铸造焦的企业能

达到盈亏平衡。综合统计，2011年焦化企业盈利

水平非常弱，基本处于半年亏，半年持平状态。

西北地区焦炭出货不佳、库存持续增加，西

南地区焦煤成本支撑焦炭高位运行。现西北内蒙

主流二级焦价格在1500元／吨；西南攀枝花地区

二级冶金焦主流价格在2000—2100元／吨，主焦煤

含税价格1500元，吨，云南地区二级焦主流价格

2100—2200元／吨，优质主焦含税价格达到1650

元／吨。西北焦炭库存高位，企业均大幅提高限产

幅度。据悉，焦化企业目前资金状况非常不佳，部

分中小厂有意降价促销拿回资金；部分企业库存高

位，堆场都接近满库，不得不限产减少焦炭产量。

另一方面，冬季保电煤和天气原因西北地区运输不

畅，也是严重影响西北焦炭外销情况。西南地区

焦炭市场目前主要受高位焦煤支撑影响。以当前

1500—1650元，吨主焦煤价格计算，即使目前二级

冶金焦价格达到2000—2100元／吨，在企业限产的

情况下，焦化企业也处于盈亏边缘，尤其是下游焦

油、粗苯价格一直不理想。焦炭价格本身在国内处

于高位，钢材下游成交不佳也综合影响焦炭出货。

2011年1—12月全国共计出口焦炭及半焦

炭330万吨

海关总署消息称：2011年12月份，全国出口

焦炭及半焦炭10万吨，金额为4379．5万美元。数

据显示：2011年1—12月，全国共计出口焦炭及半

焦炭330万吨，同比下降1．4％；出口金额达14．87

亿美元，同比增长7．1％。可见，焦炭出口量呈下

降趋势，而出口焦炭均价呈上升态势(见图3)。

出口金额方面：2011年12月焦炭出口创下

437美金／吨，同比和环比单价均上升近30美元。

专家称，出口量低位运行和高额关税对焦炭出口均

价上升有直接推动作用。

导致201 1年焦炭出口单价上升的主要原因有：

1、2011年焦炭出口量过低，从供求关系上讲资源

趋紧导致焦炭出口单价上涨；2、我国焦炭出口征

收40％关税影响，推高焦炭出口价格；3、中国在
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历史中占据世界焦炭贸易量的50％以上份额，为

了维护长期合作关系，焦炭出口需求较为旺盛；4、

国内GDP增速超过9％，我国钢铁需求较为强劲，

2011年焦炭国内价格上升，也同步推高出口焦炭

价格。我国焦炭出口量近两年来一直较为平稳，我

们预计2012年焦炭出口量将上升至350万吨上升

幅度约为5％。出口单价，预计2012年将上涨至

450美金，吨。

201 2年焦炭产量保持在4．5亿吨水平

201 1年l一12月份焦炭产量均保持高位增长，
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图3：2009—201 1年12月焦炭月度出口量及均价走势图
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年度同比达到10％的高速增长(见图4)。月度

数据来看：6月和8月焦炭产量为全年最高水平，

单月产量接近3800万吨；2月和11月为焦炭产量

的最低点，单月焦炭产量仅为3200万吨，较高位

月份产量低给600万吨。

今年焦炭产量达到如此高速增长，其最主要的

影响因素是下游粗钢、生铁产量的大幅增长。如下

图所示：生铁粗钢产量2011年均保持高位增长，

年度粗钢产量达到历史最高68426万吨水平，增长

率达到8．9％。而从月度数据可见，焦炭产量和粗

钢产量月度走势趋同。

导致焦炭产量上行的另一个重要因素就是产

能过剩。从我网调研的数据可知，山西部分企业焦

炭限产幅度一度达到60％水平，而山东地区焦化

企业在去年四季度焦炭产量也限30％左右，201 1

年全国焦化企业焦炭利用率仅在75％水平，可见

在焦炭5．5亿吨焦炭产能大背景下，焦炭产量上行

已是必然趋势。从国家相关部委获悉，焦炭产能过

剩问题，以焦协和产业司为代表的已经制订“焦化

企业准人政策”和相关环保准人措施，但随着钢
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图4：2009—2011年12月我国焦炭月度产量及同比增长走势图

厂大型化配套大焦炉的陆续投产，焦炭产量上升

趋势短期难以得到抑制。高级分析师穆文鑫预测：

2012年焦炭产量增幅将降至5％左右，全年焦炭

产量保持在4．5亿吨水平。

综上所述，焦炭作为市场化的商品在需求和

利益双重作用下，焦炭产量和产能上升是必然趋

势。而随着“十二五”粗钢增速下降、成本焦煤成

本上升和焦化企业亏损增加等影响，2012年焦炭

产量增速将小幅放缓。

上下游影响二季度中国焦炭市场拐点显现

二季度焦炭拐点将显现，其影响因素如下：

1．2012年3月5日“第十一届全国人民代表

大会”将在京举行，预期宏观政策方向将敲定。

2．传统季度因素，钢材需求会有所提振，利

好上游原料市场。

3．进口煤价格大跌，对国内焦煤价格有一定

抑制作用。

4．二季度国内煤矿均复产，市场焦煤资源供

应充足。

5．焦煤库存整体处于半月至1月正常状态，

但库存有增加势头。

6．二季度运输状况会逐渐好转，利好西部和

北方煤炭资源优化配置。

7．焦炭出口征收40％关税，焦炭资源出口量

很难大幅上行。圜
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