
七月下旬到八月上旬，我国证券市

场出现了罕见的暴跌行情，好似“霜摧

边地草，雨打上林花”。在普遍暴跌之

中，倾巢之内安有完卵?然而以深发展A

和民生银行为代表的金融蓝筹股不仅

没有暴跌，一枝独秀，而且还为大盘的

下沉，起了支撑作用。浦发银行倘若在

暴跌行情中暂不公布增发新股并减持

国有股的消息，也不会大幅下挫。但其

它大盘蓝筹股如钢铁板块中的首钢、武

钢等，跟随暴跌的大盘狂泻。这抗跌护

盘的蓝筹金融股使人耳目一新，这使我

自然想起了几家商业银行将发行股票

的事，更自然地想起了银行蓝筹股的投

资价值。

金融业在我国国民经济中具有举

足轻重的作用，政府重视、积极扶持的

程度都比较高。金融业又以银行业为龙

头，带动和影响信托、证券与保险等行

业。银行是以存贷利差作为主要营业收

入确保营运和发展的。存款犹如从广州

开往北京的火车，从起点站伊始，沿途

各站都有上下旅客。吸收存款，有进也

有出，但始终有存量，存量汇集成蓄水

池越来越大。现在几家银行的存款总额

是近7万个亿，蓄水池大，便可贷款出

去，收回高于存款利率的利息。这种做

“钱”生意的行当，还愁不盈利不赚钱

么?除此主业之外，银行还可以投资，包

括金融产品如国债、基金、股票等，以及

产业投资i还可以代保管钱物、金银、珍

藏品等；更可开发新的金融产品，开发

新的融资渠道，广泛地猎取其他收入。

随着我国加入WT0的临近，金融业分业

经营的格局必然会打破，混业经营的脚

步声越来越近，前不久公布了银行业参

与证券业的规定。事实上，银行已经把

触角伸进了证券行业。“银证通”业务，

“银”字在前，“证”字在后，便是佐证。银

行凭籍网点多，经营能力强，业务管理

规范等优势，在未来的混业经营中，将

获取令人难以想象的丰厚利润。试想丰

厚的存贷利差收入，加上投资收入以及

其它收入，特别是前景看好的混业经营

收入，将使银行业步入更加辉煌的前

程。特别值得指出的是，银行业不仅收

入稳定，而且是永远的朝阳行业，不会

像其他行业如家电行业，一时间内无比

辉煌，一时间内走下坡路。深市龙头的

深发展，从上市以来，业绩十分稳定，93

年每股收益1元以上，以后每年平均收

益都在O．6元以上：而沪市四川长虹上

市以来，业绩逐年滑坡，93年每股收益

2．164元，到2000年每股O．13元，今年
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银行股的投资价值解析
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中报霓只有1分钱的收益，从事银，仃业务

的业绩稳定，从事家电生产的业绩就不能

用“稳定”一词来描述了。寻找投资的资金，

一般都首选业绩稳定的行业。

未来将要发行上市的工、农、中、建、交

等银行股票，都是大盘金融蓝筹股。对此，

有人看好看多，愿意做多；有人看空，自然

也就做空。我国股票市场，特别是二级市场

上的大盘股的表现，整体上来说不如中小

盘股。并且这些大盘股大都是钢铁板块，沉

重的钢铁盘子无论是我国，还是国外的股

市上，都是低位平台走势。但是我国上市的

几家银行股票，走势不仅坚挺，而且十分活

跃，这是极具投资价值的表现。已经上市的

深发展、浦发银行和民生银行，就总盘子和

流通盘而言，都是大盘蓝筹股，它们的总盘

子分别是19亿多、24亿多和22亿多；流通

盘分别是14亿、4亿、4．5亿。从这几只银行

蓝筹股的表现看，都给了投资者丰厚的回
银行为主的金融股，并且流通盘子要大于

报。深发展上市9年来，据不完全统计，当时
浦发和民生，至少可以与深发展媲美。宝钢

投资1元钱买1股，到今年3月底，已获得
股份18亿，中石化28亿可以上市，作为压

1600多元的收益，这其间包括4次送股，3
住股市阵脚、稳定大盘的金融蓝筹股稳压

次配股和4次现金分红，加上市场表现。它
器，更显英姿飒爽。在未来的与国际接轨，

的历史最高价位有两次，一次是65元多一
与国际竞争中，这种英姿更加蓬勃，因此更

股，一次是49元多一股。深圳有一对老红军
具有投资价值。这是因为银行蓝筹股不仅

夫妇，当年发行股票时，为支持新生事物，把 中国的投资者砉好，作为首选炒作品种，而
多年的积蓄买下了深发展股票。当深发展上

且外国投资者更看好我国的金融行业。多
市一段时间后，单位原同事帮他把股票全部

少年来，人民币汇率与美元比，一直稳定
抛了，用蛇皮化肥袋子装着收益的钱，开专

8．20元左右比1美元。从人民币坚挺的汇
车送到老红军家里。老俩口看了，惊得目瞪

率可窥银行业一斑，据有关资料推测，加入
口呆。像这样投资银行大盘股的神话可能不

WTO以后，人民币在较短时间内会要与外
会再有了，但凡是炒过深发展的股民都说：

币实行自由兑换，当外币兑得人民币后，国
炒发展从来就是赚钱的。深发展被暴炒，当

外投资者将会大举进入中国股市，首选品
时市场是求大于供，有特殊背景；但1999年

种自然也是金融蓝筹股，特别是会积极投
上市的浦发银行，发行价是10元／股，上市

资银行与证券两类股票。国外资金为银行
即涨到29·8元／股，近两番；2000年底上市

蓝筹股价格的拉升，将起推波助澜的作用。
的民生银行，发行价是11·80元／股，上市即

在投资银行股票上，中国人赚外国人的钱，
涨到21元／股，也是近一番。我想，将要发行

将不是梦想，不久将成为现实。
上市的银行蓝筹股，与已上市的银行股相

蓝筹大盘股作为股市大盘的稳压器，
类似，只要买得到银行股，赚取50一80％甚

肩负着股市风向标的任务。在二级市场上，
至翻番的收益是不成问题的。

一般情况下，不会有狂涨暴跌的行情出现，
就我国股票二级市场来说，已上市的

但是较长时间内与大盘一起沉默潜伏在底
金融股，包括银行、信托和证券，就那么几

部的时间肯定要比其它股票的时间长，可
家，只占深沪市场很小的份额。银行股票才

是一旦发起上攻之势，或者需要大盘股挺
3只，与国外股市上的银行股比，板块小，盘

身而出时，其上攻力度之大，往往会令人吃
子小，数量少。年底可能加入WTO，金融业

惊。所以在判断大势将向多方挺进之时，抓
是受冲击最大的行业，为了保证国家的利

紧介入金融蓝筹股，是极具投资加投机价
益，尤其是投资者的利益，肯定会要发行以

值的。
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